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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir, o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Concessionaria
ViaRio S.A. (“ViaRio”), referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, acompanhados do
Relatorio dos auditores independentes.

Planejamento empresarial

A ViaRio foi criada em 20 de abril de 2012, quando da assinatura do Contrato de Concesséo com a
Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro (“PCRIJ”) ou (“Poder Concedente”). Este contrato tem como objeto a
concessao do servico publico de implantagdo, operacdo, manutencdo, monitoracdo, conservacao e realizagédo
de melhorias do corredor expresso Transolimpica, ligando a Barra da Tijuca a Deodoro, na cidade do Rio de
Janeiro, o qual fez parte do caderno de obrigacdes dos Jogos Olimpicos de 2016.

A Ligacdo Transolimpica € uma via urbana expressa com extensdo total de 13 km, dos quais
aproximadamente 1,6 km em tdneis, com pracas de pedagio, sendo uma no seu eixo principal e outra em uma
das algas de acesso. A via é composta por trés faixas de rolamento em cada sentido, uma exclusiva para o
sistema de 6nibus BRT (isento de cobranca de pedagio) e as outras duas para os demais veiculos.

Para a execuc¢do das obras e servi¢os necessarios a implantacdo, a ViaRio assinou Contrato de Construcao na
modalidade de EPC (Engineering, Procurement and Construction Contracts) com o Consércio Construtor
Transolimpica o qual é formado pelas seguintes empresas: Construtora OAS S.A., Odebrecht Engenharia e
Construcdo Internacional S.A., Andrade Gutierrez Engenharia S.A. e Construces e Comércio Camargo
Corréa S.A.

Para a viabilizagdo das obras de implantacdo da Ligacdo Transolimpica, foi previsto no contrato de
Concessdo repasse de recursos financeiros pelo Poder Concedente a ViaRio (“Subsidio”), autorizado por lei
municipal. O montante total repassado, a titulo de Subsidio, foi de R$ 1.638,1 milhdes (data base
janeiro/2011), corrigido anualmente pelo IPCA-E (indice nacional de pregos ao consumidor amplo especial).

Receita, Mercado e Investimentos

Em 2016 as obras de implantagdo da Ligagdo Transolimpica foram finalizadas, e a via foi oficialmente
inaugurada pela PCRJ em 09 de julho de 2016, sendo que sua utilizacdo, conforme determinacdo da PCRJ,
foi exclusiva da familia olimpica e seus veiculos credenciados durante o periodo dos Jogos Olimpicos Rio
2016. Em 29 de agosto de 2016, a ViaRio iniciou a opera¢do comercial da Ligacdo Transolimpica.

Foi publicada no dia 25 de agosto de 2016, no Diario Oficial do Municipio (“D.0.M.”), a Resolu¢cdo SMTR
n° 2736 de 24 de agosto de 2016, na qual o Poder Concedente resolve que (i) a ViaRio esta autorizada a
cobrar o valor de R$ 5,90 para o pedagio de carros de passeio, abaixo do valor contratual de R$ 6,60; e que
(ii) a cobranca se restringe a praca principal do pedagio, ndo sendo autorizada a cobranga de pedagio nas
alcas da Estrada do Rio Grande. Em 16 de dezembro de 2016, o juizo da 16° Vara de Fazenda Publica do Rio
de Janeiro proferiu decisdo que, em carater liminar, autorizou a cobranga de pedagio pela ViaRio no valor de
R$ 6,60, sendo tal decisdo mantida em sede de agravo. Em observancia ao prazo de 10 dias fixado na decisdo
do agravo para informagdo aos usuarios sobre o aumento da tarifa, o novo valor de R$ 6,60 passou a ser
cobrado pela ViaRio em 31 de dezembro de 2016.

O total de receita bruta faturada em 2016 foi de R$ 25,8 milhdes. Em dezembro de 2016 passaram pela praca
de pedéagio principal um total de 1,3 milhdes de Veiculos Equivalentes Pagantes (“VEP”).

No acumulado, desde o inicio da Concessao até o final do exercicio de 2016, os investimentos perfizeram o
montante de R$ 2.974,4 milhdes, sendo R$ 923,0 milhGes com recursos proprios e R$ 2.051,4 milhGes com
recursos oriundos de Subsidio (valores correntes).



Ao final de 2016, a divida bruta da ViaRio totalizou o montante de R$ 569 milhdes, resultado do empréstimo
ponte captado pela companhia (4% emissdo de debentures e emissdo de CCB). A expectativa da Companhia é
quitar esta divida com recursos da divida de longo prazo, que encontra-se em fase final de aprovacdo e
contratagdo. Ao longo do exercicio de 2016, a ViaRio firmou com seus acionistas contratos de mdtuo no
montante de R$ 110,8 milhdes, todos com vencimento em janeiro de 2034.

Politica de distribuicdo de dividendos

Aos acionistas, conforme artigo 25 do Estatuto Social da ViaRio, é assegurado dividendo minimo obrigatorio
de 25% sobre o lucro liquido ajustado (apds constituicdo da Reserva Legal e de contingéncia, se houver). O
destino do lucro remanescente, terd a destinacdo aprovada em Assembleia Geral. Em 2016, ndo foi realizada
distribuicdo de dividendos, dado que a Companhia apurou prejuizo no exercicio.

Recursos humanos

Em 2016 a ViaRio mobilizou mais de 200 pessoas com foco no inicio da operacdo. Todas passaram por uma
intensa preparacdo sobre temas técnicos e comportamentais, o que totalizou 960 horas de treinamento. A
quantidade de colaboradores proprios e terceirizados em dezembro de 2016 era de 240 e 252,
respectivamente.

A condicdo ergondmica, principalmente dos agentes de pedagio, foi projetada, desde a construgdo até o
mobiliario, para tornar a execuc¢do das atividades produtiva e segura.

Responsabilidade social

Com o objetivo de promover o desenvolvimento socioecondmico da regido proxima a Ligacéo
Transolimpica, a ViaRio realizou as seguintes atividades:

Projeto Ponto de Partida

O projeto teve por objetivo promover a inclusdo social de forma qualificada de moradores vizinhos a via,
elevando seu potencial de empregabilidade e desenvolvendo habilidades sociais. Aos moradores
selecionados, promoveu-se a capacitacdo técnica profissionalizante e de temas transversais relacionados a
formagé&o cidada.

Em 2016, o curso foi concluido e 217 alunos foram certificados, dos quais 66 foram contratados pela ViaRio.
Os demais formandos foram encaminhados para banco de curriculos de outras empresas localizadas na
cidade do Rio de Janeiro.

Projeto Cine em Cena

Em parceria com o Instituto CCR, foi instalada uma sala de cinema mdvel onde foram realizadas 24
exibicdes de filmes nas comunidades Asa Branca em Curicica e Jardim Batam em Realengo, atendendo a
4.422 expectadores.

Projeto Phototruck

Em parceria com o Instituto CCR, em um caminh&o equipado no formato de uma camara de revelacdo de
fotos, a ViaRio percorreu 3 localidades dentro de sua &rea de influéncia, Curicica, Jacarepagud e Boiuna,
realizando oficinas de fotografia e exibindo um filme sobre a historia da fotografia. Foram realizadas 12
exibicbes atendendo a 346 pessoas. Ao final de cada parada, as fotos capturadas pelos participantes
compunham uma mostra na prépria comunidade.



Projeto BuZum

Em parceria com o Instituto CCR, a ViaRio adaptou um 0Onibus para realizar apresentaces de teatro de
bonecos em escolas publicas. Foram realizadas 6 apresentagcbes com o tema Energia (educacdo ambiental)
em 3 escolas publicas localizadas na area de influéncia da Concessionaria, atendendo no total de 1143
alunos.

Politicas de Compliance

A ViaRio implantou em 2015, seu Codigo de Etica e Conduta (“Codigo”), que estabelece diretrizes e
parametros de conduta ética aos seus integrantes, bem como das relagbes da Companhia com agentes
publicos, privados, fornecedores, concorrentes e com a sociedade como um todo. Todos os administradores,
empregados, prestadores de servicos e fornecedores da Companhia possuem ciéncia dos termos do referido
Cadigo, que também pode ser acessado livremente no website da Companhia.

Além disso, a ViaRio implementou seus Canais de Denulncias, que consistem em uma linha de telefone
(0800-741-0000) e um endereco eletrbnico acessivel através de icone no website da Companhia
(https://www.canalconfidencial.com.br/viario/). Todas as informacBes recebidas através dos Canais de
Denuncia sdo captadas e geridas por empresa terceirizada especializada, garantindo-se o sigilo e a
imparcialidade no tratamento das informacdes e, ainda, a opg¢ao do denunciante de permanecer anénimo.

Consideragdes finais

Em nosso relacionamento com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
servicos ndo relacionados a auditoria da seguinte forma: o auditor ndo deve (a) auditar seu prdprio trabalho,
(b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover nossos interesses. As demonstrages financeiras da
Companhia, aqui apresentadas, estdo de acordo com os critérios da legislacdo societaria brasileira, a partir de
informagdes financeiras auditadas.

As informag0es ndo financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria
por parte dos auditores independentes.

Declaracdo da Diretoria

A Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com a opinido expressa no Relatério dos Auditores
Independentes da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, emitido nesta data, e com as
DemonstracBes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016.

Agradecimentos

A Concessionaria ViaRio S.A. agradece aos seus acionistas, aos diversos 6rgdos do poder publico,
instituicGes financeiras, colaboradores e parceiro s, pelo apoio, confianga, empenho e comprometimento que
contribuiram para os resultados alcancados em 2016.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2017.

A Administracdo
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria ViaRio S.A.
Rio de Janeiro — R]

Opiniao

Examinamos as demonstrac8es financeiras da Concessionaria ViaRio S.A. ("Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Concessionaria ViaRio
S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagoes e os seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatorio do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatoério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatédrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributéria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visGes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nos pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.

©2017 Deloitte Touche Tohrmatsu. Todos os direitos reservados.



Deloitte

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrag8es financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoave! é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razodavel, as decisGes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo
ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacbes feitas pela administragao.

¢ Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condiges que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

©2017 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2



Deloitte.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela administragdo a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2017

™ O8n_30 AC P

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Rob%ﬁa Tofres dos Santos
Auditores Independentes Contador
CRC n°® 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 219663/0-7

2017-SPO-0555.docx
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Imposto de renda e contribuicdo social
Outros tributos a recuperar
Seguros a apropriar
Despesas antecipadas e outros
Adiantamento a fornecedores
Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Impostos diferidos
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.

Nota

8b

10
11

2016 2015
12.121 54.848
3.086 -
4.736 3.031
630 603
902 89
2.383 508
401 976
24.259 60.055
40.789 14.074
- 1.879
1.153 -
41.942 15.953
40.543 799
874.895 687.147
957.380 703.899
981.639

Passivo

Circulante
Debéntures
Financiamentos
Fornecedores
Contas a pagar - partes relacionadas
Impostos e contribuicdes a recolher
Obrigag0es sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Néo circulante
Mdtuos - partes relacionadas
Provisdo para riscos trabalhistas
Impostos a recolher
Provisdo de manutengédo
Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

763.954 Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

13
12

14

15

16a

2016 2015
409.992 405.607
155.768 131.474
7.531 7.223
79.153 26
1.035 753
5.680 1.763
158 -
659.317 546.846
118.094 -
60 -
1.929 -
87 -
120.170 -
283.191 245.470
(81.039) (28.362)
202.152 217.108
981.639 763.954




CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracao do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
Receita operacional liquida 17

Custos dos servicos prestados
Custo de construgdo
Servigos
Depreciagdo e amortizagdo 10e 11
Custo com pessoal
Provisdo de manutengéo 15
Materiais, equipamentos e veiculos
Outros

Resultado bruto

Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal
Servigos de terceiros
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciagédo e amortizagdo 10e11
Despesas de aluguel
Seguro garantia
Contribuicdo sindical patronal
Servicos graficos
Fotos, Filmes e Slides
Editais e publicages
Outros

Outras receitas operacionais

Prejuizo antes do resultado financeiro

Resultado financeiro 18

Prejuizo operacional antes do imposto de renda e da
contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 8a

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por acdo - basico e diluido (em reais - R$) 16b

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

2016 2015
700.117 1.240.739
(676.651)  (1.240.739)
(2.582) -
(6.719) -
(6.263) -
(85) -
(825) -
(1.239) -
(694.364)  (1.240.739)
5.753 -
(12.282) (6.817)
(6.443) (2.714)
(2.355) (502)
(127) (268)
(275) (377)
(36) (187)
(170) -
(416) (327)
(296) -
(20) (112)
(2.289) (1.380)
(24.709) (12.684)
86 -
(18.870) (12.684)
(60.522) (750)
(79.392) (13.434)
26.715 4.462
(52.677) (8.972)
(0,1541) (0,0455)




CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais)

2016 2015

Prejuizo do exercicio (52.677) (8.972)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (52.677) (8.972)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais)

Capital social Prejuizos

Nota Integralizado acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2015 67.770 (19.390) 48.380
Aumento de capital 177.700 - 177.700
Prejuizo do exercicio - (8.972) (8.972)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 245.470 (28.362) 217.108
Aumento de capital 16a 37.721 - 37.721
Prejuizo do exercicio - (52.677) (52.677)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 283.191 (81.039) 202.152

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa - Método indireto

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais)

2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (52.677) (8.972)
Ajustes por:

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (26.715) (4.462)

Depreciagdo e amortizagdo 6.846 268

Juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 114.353 71.479

Capitalizacéo de custo de empréstimos (78.886) (61.006)

Constituicdo da provisdo de manutengao 85 -

Ajuste a valor presente provisdo de manutengdo 2 -

Constituicdo e juros s/ riscos trabalhistas 60 -

Juros e variacdo monetaria sobre matuos 9.181 -

24.926 6.279
VariagOes nos ativos e passivos:
(Aumento) redugéo dos ativos:

Contas a receber (3.086) -

Tributos a recuperar 147 (2.089)

Despesas antecipadas e outros (3.841) (453)

Adiantamento a fornecedores 575 (884)
Aumento (redugao) dos passivos

Fornecedores 308 5.296

Contas a pagar - partes relacionadas 25.341 3

Impostos e contribuicBes a recolher 282 620

Obrigacdes sociais e trabalhistas 3.917 524

Outras contas a pagar 158 -
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (3.950) 324
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de ativo imobilizado (36.141) (70)

Aquisicdo de ativo intangivel (65.525) (307.805)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (101.666) (307.875)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos e debéntures:

Captagdes 125.587 914.446

Pagamentos de principal (130.000) (740.000)

Pagamentos de juros (81.261) (76.507)
MUtuos com partes relacionadas:

Captagdes 110.842 -
Integralizacdo de capital 37.721 177.700
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 62.889 275.639
Reducdo do caixa e equivalentes de caixa (42.727) (31.912)
Demonstracéo de reducéo do caixa e equivalentes de caixa:

No inicio do exercicio 54.848 86.760

No final do exercicio 12.121 54.848

(42.727) (31.912)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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1. Contexto Operacional

A Concessionéria ViaRio S.A. (“ViaRio”) é uma sociedade por agdes, domiciliada no municipio do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, situada na Avenida José Silva de Azevedo Neto, n°. 200,
bloco 2, sala 107, constituida em 20 de abril de 2012 e iniciou suas atividades em 26 de abril de 2012, de
acordo com o Contrato de Concessao firmado com a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

A Companhia tem como objetivo a implantacdo e exploracdo da infraestrutura e da prestacdo de servico
publico de operacdo, manutencdo, monitoracdo e realizagdo de melhorias da Liga¢do Transolimpica
(“Concessao”). O prazo da concessdo ¢ de 35 anos, contados da data de assinatura do Contrato de
Concessao.

O contrato de concessdo tem como objeto principal a implantacdo de um trecho da Ligagédo
Transolimpica, via expressa ligando a Avenida Brasil, em Magalhdes Bastos, e estendendo-se até a
Estrada dos Bandeirantes, em seu entroncamento com a Avenida Salvador Allende, em Curicica,
incluindo seus acessos, faixas de dominio, edificacoes, terrenos e benfeitorias. A Ligacdo Transolimpica
foi oficialmente inaugurada pela PCRJ em 09 de julho de 2016 e sua utilizagdo, conforme determinacéo
da PCRJ, foi exclusiva da familia olimpica e seus veiculos credenciados durante o periodo dos Jogos
Olimpicos Rio 2016. Em 29 de Agosto de 2016 a ViaRio iniciou a operacdo comercial da Ligacdo
Transolimpica.

Foi publicada no dia 25 de agosto de 2016, no Diario Oficial do Municipio (“D.0.M.”), a Resolugdo
SMTR n° 2736 de 24 de agosto de 2016, na qual o Poder Concedente resolve que (i) a ViaRio esta
autorizada a cobrar o valor de R$ 5,90 para o pedagio de carros de passeio, abaixo do valor contratual de
R$ 6,60; e que (ii) a cobranca se restringe a praca principal do pedagio, ndo sendo autorizada a cobranga
de pedagio nas alcas da Estrada do Rio Grande. A ViaRio tomou as medidas administrativas e judiciais
cabiveis e solicitou ao Poder Concedente a revisdo desta deciséo.

Em 16 de dezembro de 2016, o juizo da 16 Vara de Fazenda Publica do Rio de Janeiro proferiu decisao
que, em carater liminar, autorizou a cobranca de pedagio pela ViaRio no valor de R$ 6,60, sendo tal
decisdo mantida em sede de agravo. Em observancia ao prazo de 10 dias fixado na decisdo do agravo para
informacdo aos usuarios sobre o aumento da tarifa, o novo valor de R$ 6,60 passou a ser cobrado pela
ViaRio em 31 de dezembro de 2016.

Os compromissos futuros relacionados aos investimentos e liquidagdo de obrigacdes financeiras, serdo
honrados através de novas captacdes no mercado financeiro e ou aportes adicionais de capital dos
investidores.

Contrato de compra e venda de ag0es

Em 30 de junho de 2016, a CCR S.A. celebrou Instrumento Particular de Contrato de Compra e venda de
acOes e outras avencas, sob condigdes suspensivas, com a Odebrecht Rodovias S.A., com interveniéncia-
anuéncia e garantia da Odebrecht Transport S.A., e interveniéncia-anuéncia da ViaRio, para aquisi¢do da
totalidade de sua participacao, correspondente a 33,33% do capital social, observados os termos previstos
no acordo de acionistas da Companhia. O valor da aquisicéo é de R$ 107.690, a serem atualizados a partir
daquela data, na forma do contrato. A transacdo serd concretizada ap6s a solucdo das condicGes
suspensivas.
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2. Principais praticas contabeis

As politicas e préaticas contdbeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras.

a) Apuracéo do resultado

Os resultados das operacBes sdo apurados em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.

b) Receitas de servigos

As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizagdo pelos usuarios da rodovia.

Receitas de construcdo: Segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servigos de construcao
ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos de acordo com o
CPC 17 — Contratos de construcdo. O estagio de conclusdo é avaliado pela referéncia do levantamento
dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacao.

¢) Instrumentos financeiros
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Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece inicialmente os empréstimos e recebiveis na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) s@o reconhecidos inicialmente na data da negociacéo, na qual a Companhia se torna uma
das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo, na qual essencialmente os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.

Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo ou passivo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagdo ou tenha sido designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sdo medidos pelo valor justo, mudancas neste sao reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nédo séo
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por reducdo ao valor recuperavel.
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o Capital social - a¢bes ordinarias

Acdes ordinarias sdo classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis
a emissdao de agdes sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer

efeitos tributarios.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, 0s quais Sd0 sujeitos a um risco

insignificante de alteracéo de valor.

e) Custo de transacao na emissao de titulos de divida

Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sao apropriados ao resultado em funcéo da
fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna de Retorno
(TIR) da operagdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacdo. A taxa
interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizagdo da

transacdo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidacdo dessa transacéo.
f) Ativo imobilizado

¢ Reconhecimento e mensuragdo

O ativo imobilizado ¢ mensurado ao custo histérico de aquisi¢cdo ou construgdo de bens, deduzido das
deprecia¢Oes acumuladas e perdas de redugédo ao valor recuperdvel (impairment) acumuladas, quando
necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisigao/construcdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra direta e quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢do necessaria para que esses possam operar.
Além disso, para os ativos qualificaveis, 0s custos de empréstimos sdo capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Gteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos do item do
imobilizado a que se referem, caso contrario, s@o reconhecidos no resultado como despesas.

Ganhos e perdas na aliena¢éo de um item do imobilizado apurados pela comparagédo entre 0s recursos
advindos de alienacdo com o valor contabil do imobilizado, s&o reconhecidos no resultado em outras
receitas/despesas operacionais.

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja provavel
que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutencéo sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.
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Depreciacédo

A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida (util
econémica e/ou o prazo de concessdo, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciacdo estdo
demonstradas na nota explicativa n°. 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de
periodo ou exercicio social e eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudancgas de estimativas
contabeis.

g) Ativos intangiveis

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sao demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzidos da amortizag&o, calculada de acordo com a curva
de beneficio econémico.

Direito de exploragéo de infraestrutura - vide item “p”.

h) Reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
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Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um
efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira
confiavel.

Uma reducéo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas e suas reversdes sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de proviséo contra recebiveis.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se
ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta impaired, um novo
valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das projecoes
dos fluxos de caixa esperados, com base nos or¢camentos aprovados pela Administracdo, na data da
avaliagdo até a data final do prazo de concessdo, considerando taxas de descontos que reflitam os
riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.
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Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de
trafego/usuarios dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de cada negdcio, custos
operacionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil de um
ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel relacionada a &gio ndo é revertida. Quanto aos demais
ativos, as perdas de valor recuperdvel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data
de apresentacdo para quaisquer indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais
exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudancga nas estimativas usadas para
determinar o valor recuperavel, somente na condi¢cdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacéao, caso a perda de valor néo
tivesse sido reconhecida.

i)Provisdes

Uma proviséo € reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisoes
sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que
reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

J) Provisd@o de manutengéo — contratos de concessao

As obrigagBes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condigao especificada antes de devolvé-la ao Poder
Concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de
gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutencdo as
intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura
concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da
concessao.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a préxima intervencdo a ser realizada.
Obrigagdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser provisionadas a medida que a
obrigacdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente & disposi¢do dos
USUArios.

A provisdo de manutencdo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de
provisao trazidos a valor presente levando-se em conta 0 custo dos recursos econdémicos no tempo e os
riscos do negdcio.

Para fins de céalculo do valor presente, a taxa de desconto praticada para cada intervencdo futura é
mantida por todo o periodo de provisionamento.
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K)

m)

n)

14

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente o0s juros provenientes de aplicagcbes financeiras,
mudancas no valor justo de ativos financeiros, os quais sdo registrados através do resultado do exercicio e
variacdes monetarias e cambiais positivas sobre passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagbes monetérias e cambiais sobre
passivos financeiros, recomposicdes dos ajustes a valor presente sobre provisdes e mudancas no valor
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado e perdas por provisdo para
recuperacao de ativos financeiros.

Capitalizacdo dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos sdo capitalizados durante a fase de construgéo.

Beneficios a empregados
o Planos de Contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma entidade
paga contribuicbes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd nenhuma
obrigacdo de pagar valores adicionais. As obriga¢Ges por contribuicGes aos planos de pensdo de
contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos
periodos durante o0s quais servigos sdo prestados pelos empregados. Contribuicdes pagas
antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condi¢do de que haja o ressarcimento de
caixa ou a reducdo em futuros pagamentos.

e Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base ndo descontada e sdo
incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (base
anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre o lucro liquido,
considerando a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30%
do lucro real.
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0)

p)

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas vigentes na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos
impostos a pagar em relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O
imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragdo o impacto
de incertezas relativas as posicoes fiscais tomadas e, se 0o pagamento adicional de imposto de renda e
juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo esta
adequada em relacdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores,
incluindo interpretac@es das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e
premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes
podem ser disponibilizadas, que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto & adequagédo da
provisdo existente; tais alteracGes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem
realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, relacionado aos impostos sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis quando € provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo
estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizagdo, a 30% dos lucros
tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporérias consideram a expectativa de geracéo
de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos 6rgdos da
administracéo.

Resultado por acéo

O resultado por agdo béasico é calculado por meio do resultado liquido atribuivel aos controladores da
Companhia e a média ponderada de acGes ordinarias em circulacdo durante o exercicio. A Companhia
ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por agéo.

Contratos de concesséo de servigos — Direito de exploracéo de infraestrutura - ICPC 01(R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, ndo
sdo registrados como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de concessao prevé apenas a
cessdo de posse desses bens para a prestacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos ao Poder
Concedente apés o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/ou
operar a infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em nome do Poder Concedente, nas
condicdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacdo, o0 concessionario atua como
prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construcdo ou melhoria)
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q)
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usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacao)
durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de constru¢do ou melhoria, a remuneracao recebida ou a receber pelo
concessionario é registrada pelo valor justo. Essa remuneracdo pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que
recebe o direito (autorizac¢do) de cobrar os usuarios pela prestacdo dos servigos publicos.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construgdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragdo recebida ou a
receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneracdo
recebida ou a receber.

O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizacdo da infraestrutura. Este direito é
composto pelo custo da construgdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a
esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem € irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
acordo com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do prazo de concessao, tendo sido adotada
a curva de passageiros estimada como base para a amortizagao.

Novos pronunciamentos e interpretacdes

Os pronunciamentos e as interpretacdes contabeis abaixo, emitidos até 31 de dezembro de 2016 pelo
International Accounting Standards Board - IASB, ndo foram aplicados antecipadamente pela
Companhia nas demonstracfes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. Os
mesmos serdo implementados a medida que sua aplicacdo se torne obrigatéria. A Companhia ainda ndo
estimou a extensdo dos possiveis impactos destes novos pronunciamentos e interpretacGes em suas
demonstracdes financeiras.

Pronunciamento Descricao Vigéncia

Em 2014, o IASB publicou em sua completude a IFRS 9, a qual substitui em
grande parte o IAS 39. A IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecimento
IFRS 9 - Instrumentos financeiros e mensuracdo de ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos de (@) 1° janeiro de 2018
compra e venda de itens ndo-financeiros, além de metodologia de redugdo ao
valor recuperéavel e contabilidade de hedge, dentre outros.

A IFRS 15 substitui 0 IAS 11, 0 IAS 18, 0 IFRIC 13, 0 IFRIC 15,0 IFRIC 18 e 0
IFRS 15 - Receita de contratos com clientes  SIC-31 e estabelece uma regra abrangente a ser utilizada pelas entidades para (@) 1° janeiro de 2018
reconhecimento de receitas de contratos com clientes.

A IFRS 16 substitui 0 IAS 17, 0 IFRIC 4,0 SIC-15e o SIC-27 e dispde sobre os
principios para reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de
arrendamentos e estabelece, na visdo do arrendatério, basicamente, um Unico
modelo contébil, onde o arrendatario deve reconhecer o ativo e o passivo de todos
os arrendamentos com prazos maiores de 12 meses a menos que o0 bem seja .
IFRS 16 - Arrendamentos . . A . . L (b) 1° janeiro de 2019
considerado de baixo valor. O arrendatario é requerido a registrar o direito de uso
do ativo representando o direito de uso do bem e o passivo representando a
obrigagdo de fazer os pagamentos do arrendamento. Quanto ao arrendador, 0s
requerimentos do IAS 17 foram trazidos para a IFRS 16, podendo o arrendador

classificar e contabilizar os arrendamentos como financeiros ou operacionais.
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(a) Aplicacdo em exercicios anuais iniciados em ou ap06s 1° de janeiro de 2018; e
(b) Aplicacdo em exercicios anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2019.

r) Novos pronunciamentos contabeis aplicaveis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Ciclo Anual de Melhorias (2012 - 2014): Anualmente o IASB faz pequenas alteracbes em uma série de
pronunciamentos, com objetivo de esclarecer as normas atuais. Nesse ciclo foram revisadas a IFRS 5 —
Ativos Nao Circulantes Mantidos para Venda e Operacfes Descontinuadas, a IFRS 7 — Instrumentos
Financeiros: Divulgagoes, a IAS 19 — Beneficios aos Empregados e a IAS 34 — Relatério Financeiro
Intermediério.

Alteracdo da IFRS 11 — Neg6cios em Conjunto: A alteracdo estabelece critérios de contabilizagdo para
aquisicdo de operagdes em conjunto cuja atividade constitui um negdcio, conforme metodologia
estabelecida na IFRS 3 — Combinagdes de Negocios.

Alteracdo da IAS 16 - Imobilizado e IAS - 38 Ativos Intangiveis: A alteragdo esclarece o principio base
para depreciacdo e amortizagcdo como sendo o padrdo esperado de consumo dos beneficios econdmicos
futuros do ativo.

Alteracdo da IAS 1 — Apresentacdo das Demonstracbes Financeiras: As alteragfes tém o objetivo de
incentivar as empresas a identificar quais informagdes sdo suficientemente relevantes para serem
divulgadas nas demonstracGes contabeis. Também é esclarecido que a materialidade se aplica ao conjunto
completo de demonstragBes financeiras, incluindo suas notas explicativas e que é aplicavel a todo e
qualquer requerimento de divulgacdo das normas IFRS.

AlteracGes na IAS 28, IFRS 10 e IFRS 12 Aplicando a Excecdo a Consolidacdo: o documento contém
orientacdes de aplicacdo do conceito de Entidades para Investimento.

N&o foram identificados impactos relevantes dessas alteracfes nas DemonstracGes Financeiras
do Grupo CCR.

3. Apresentacgdo das demonstracdes financeiras
Declaragéo de conformidade (com relag@o as normas do CPC)
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP), as quais abrangem a Lei das Sociedades por A¢Oes e os Pronunciamentos, as Orientacles e
Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pelo Conselho

Federal de Contabilidade — CFC.

Em 21 de fevereiro de 2017, foi autorizada pelo Conselho de Administragdo da Companhia a concluséo
destas demonstracdes financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excecdo dos seguintes
itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.
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Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracgdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos
os saldos apresentados em Reais nestas demonstra¢Ges foram arredondados para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras, preparadas de acordo com as normas do CPC, exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as
alteragdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas sobre
as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

8b Impostos diferidos
11 Amortizacéo dos ativos intangiveis
19 Instrumentos financeiros

Determinacédo dos valores justos

Diversas politicas e divulgaces contibeis da Companhia exigem a determinagdo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propésitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo.

Investimentos em titulos financeiros

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por
referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgacdo é calculado baseando-se no valor

presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos célculos foram obtidas de fontes
publicas e privadas (BM&FBovespa e Bloomberg).
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5. Gerenciamento de riscos financeiros

b)

Visdo geral
A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito;
b) Risco de taxas de juros e inflacdo; e
c) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seguir, estdo apresentadas as informacdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento de risco e
capital. Divulga¢es quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstracdes financeiras.

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituices financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para
mitigar esses riscos, adota-se como pratica a andlise das situagbes financeira e patrimonial das
contrapartes, assim como a definigdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posicoes
em aberto, exceto para contas a receber de meios eletrbnicos e junto aos Poderes Concedentes, que
potencialmente sujeitam & concentracdo de risco de crédito. No que tange as institui¢cGes financeiras,
somente sdo realizadas operagdes com instituices financeiras de baixo risco, avaliadas por agéncias de
rating.

Risco de taxas de juros e inflacéo

Decorre da possibilidade de sofrer reducéo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as varia¢es do
Certificado de Depésito Interbancario - CDI relativos aos empréstimos em reais, as debéntures e
aplicacOes financeiras. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 12
e 13.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de terceiros
que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo
medio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de acordo
com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
empréstimos e debéntures.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 635.058 (R$
486.791 em 31 de dezembro de 2015), composto por debéntures e empréstimos a pagar, conforme
mencionado nas notas explicativas n® 12 e 13.

Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.
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6. Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015

Caixas e bancos 1.599 43
Aplicacdes financeira de curto prazo - CDB 10.522 54.805
12.121 54.848

As aplicaces financeiras foram remuneradas a taxa média de 100,7% do CDI, equivalente a 14,01% ao
ano (13,30% ao ano, em 31 de dezembro de 2015).

7. Contas a receber

2016 2015

Circulante
Pedagio eletronico 3.067 -
Receitas de arrecadacao 19 -
3.086 -

Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usudrios, relativos as tarifas de pedagio que
serdo repassadas a Concessionaria e créditos a receber decorrentes de vale pedagio.

Idade de Vencimentos dos Titulos

2016 2015

Crédito a vencer 3.082 -
Créditos vencidos até 60 dias 3 -
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 1 -
3.086 -

8. Imposto de renda e contribuigéo social
a) Conciliacdo do imposto de renda e contribuigdo social — correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado é demonstrada a seguir:
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2016 2015
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social (79.392) (13.434)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social a aliquota nominal 26.993 4.568
Efeito tributario das adicOes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (278) (106)
Resultado de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 26.715 4.462
Aliguota efetiva de impostos 34% 33%

b) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém as seguintes origens:

2016 2015
Bases ativas

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 77.152 32.478
Custo de transacdo na emissdo de titulos de divida 247 -
Despesas diferidas para fins fiscais - Lei n° 12.973/14 16.210 11.083
Provisdo para participagéo nos resultados (PLR) 661 -
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais 20 -
Constituicao da provisdo de manutencao 30 -
94.320 43.561

Bases passivas
Custos dos empréstimos capitalizados (53.531) (27.096)
Amortizagéo custo de transacao - (2.391)
(53.531) (29.487)
Ativo diferido liquido 40.789 14.074

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base
negativa da contribuicdo social nos seguintes exercicios:

2016

2017 2.991
2018 5.838
2019 8.203
2020 10.537
de 2021 em diante 49.583
77.152
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9. Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, assim como as transacbes que
influenciaram o resultado dos exercicios de 2016 e 2015, relativos as operacGes com partes relacionadas
decorrem de transacBes entre a Companhia, suas controladoras em conjunto, profissionais chave da
administracéo e outras partes relacionadas.

Transagoes Saldos
Ativo Passivo
Ativo Despesas Servicos  Adiantamento Contas a
Intangivel (@)  financeiro (b) financeiras prestados (c)  Intangivel (d) M tuos (e) pagar
Controladoras em conjunto
CCRS.A. (c) (e) - - 5.693 1.297 - 66.448 101
Odebrecht Rodovias S.A. (e) - - 425 - 12.272 -
Invepar (e) - - 3.063 - - 39.374
Outras partes relacionadas
Consércio Construtor Transrio (a) (b) 53.786 490.721 - - - - 79.052
Total circulante, 31 de dezembro de 2016 - - 79.153
Total ndo circulante, 31 de dezembro de 2016 - 118.094 -
Total, 31 de dezembro de 2016 53.786 490.721 9.181 1.297 - 118.094 79.153
Total, 31 de dezembro de 2015 302.579 875.655 - 501 1.485 - 26

Despesas com profissionais - chave da Administragéo

2016 2015
Remuneracéo (f)
Beneficios de curto prazo - remuneragdo fixa 3.754 3.552
Previdéncia privada 70 75
Seguro de vida 6 3
3.830 3.630
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio
2016 2015
Remuneracgédo de administradores (f) 47 -

Na AGO realizada em 14 de abril de 2016, foi fixada a remuneracdo anual dos membros do conselho da
administracéo e diretoria da Companhia de até R$ 5.000, incluindo salério, beneficios, remuneragéo variavel
e contribuicdo para seguridade social.

a) Refere-se a construgdo da infraestrutura efetuada pelo consorcio construtor através do contrato firmado
em 26 de abril de 2012, para execucdo das obras civis de implantacéo da Via Transolimpica;

b) Refere-se a transagcGes com o consércio construtor, por realizacdo de obras no exercicio, subsidiadas pelo
poder concedente, e liquidadas no mesmo periodo;

c) Contrato de prestacdo de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, tesouraria e

recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua, cujos valores sdo liquidados mensalmente no
10° dia do més seguintes a prestagdo do servigo;
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d) Refere-se ao adiantamento ao consorcio construtor, a razdo de 5% do montante das obras a serem
executadas para a construcdo da infraestrutura, conforme mencionado no item “a”;

e) Contratos de mutuo remunerados a variacdo acumulada de 130% do CDI e Taxa Referencial (TR)
+9,89% a.a., com vencimento em 15 de janeiro de 2034; e

f) Contempla o valor total de remuneragdo fixa e varidvel atribuivel aos membros da administragdo e
diretoria, registradas no balanco patrimonial como obrigac6es trabalhistas.

10. Ativo Imobilizado

Movimentacao do custo

2015 2016
Transferéncias

Saldo inicial Adicoes €] Saldo final
Moéveis e utensilios 208 43 166 417
Magquinas e equipamentos 592 264 893 1.749
Veiculos 121 32 3.219 3.372
Instalagdes e edificagdes 376 - - 376
Sistemas operacionais 4 - - 4
Imobilizagdes em andamento 155 38.156 (2.521) 35.790
1.456 38.495 1.757 41.708

2014 2015

Transferéncias

Saldo inicial Adicdes (@) Saldo final
Mobveis e utensilios 201 - 7 208
Magquinas e equipamentos 423 - 169 592
Veiculos 121 - - 121
Instalagdes e edificagdes 376 - - 376
Sistemas operacionais 4 - - 4
Imobilizagbes em andamento 261 70 (176) 155
1.386 70 - 1.456

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 2.354 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 (N&o ocorreu capitalizacdo em 2015).
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Movimentacao da depreciacéo

. 201 201
Taxa média anual 015 016
iacao ©
de depreciacdo % .14 inicial Adicdes  Saldo final
Moéveis e utensilios 10 (50) (26) (76)
Magquinas e equipamentos 13 (185) (188) (373)
Veiculos 22 (43) (293) (336)
Instalagdes e edificagdes 10 (376) - (376)
Sistemas operacionais 20 (3) (1) (4
(657) (508) (1.165)
2014 2015
Saldo inicial Adicbes Saldo final
Moéveis e utensilios 10 (29) (21) (50)
Magquinas e equipamentos 28 (97) (88) (185)
Veiculos 23 (19) (24) (43)
Instalaces e edificagdes 10 (277) (99) (376)
Sistemas operacionais 20 (2) (1) (3)
(424) (233) (657)
(a) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o intangivel.
11. Ativos Intangiveis
Movimentagao do custo
2015 2016
Transferéncias
Saldo inicial Adicdes (a) Saldo final
Direitos de exploracdo da infraestrutura 687.040 195.795 (2.152) 880.683
Direitos de uso de sistemas informatizados 150 48 395 593
687.190 195.843 (1.757) 881.276
2014 2015
Saldo inicial Adicbes Saldo final
Direitos de exploracdo da infraestrutura 318.288 368.752 687.040
Direitos de uso de sistemas informatizados 90 60 150
318.378 368.812 687.190

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos e debéntures no montante de R$ 76.532 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (R$ 61.006 em 2015). A taxa média de capitalizacdo em 2016,
foi de 19,87% a.a. (custo das debéntures dividido pelo saldo médio de debéntures) e 11,63% em 2015.
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Movimentac¢do da amortizacéo

Taxa média anual 2015 2016
de amortizacdo %  Saldo inicial Adigoes Saldo final
Direitos de exploracdo da infraestrutura (b) - (6.281) (6.281)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (43) (57) (100)
(43) (6.338) (6.381)

2014 2015
Saldo inicial Adicdes Saldo final
Direitos de uso de sistemas informatizados 21 @) (36) (43)

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.
(b) Amortizacao pela curva de beneficio econémico.

12. Financiamentos

(@)

(b)

Taxa efetiva Saldos dos

do custo de Custos de custos a

transagdo transagdo apropriar em
Institui¢bes financeiras Taxas contratuais (% a.a) incorridos 2016 Vencimento final 2016 2015
Caixa Econdmica Federal CDI +391% a.a. 3,2355% (a) 2.053 - Abril de 2016 - 131.474
(b) Caixa Economica Federal CDI +4,5% a.a. 8,9407% (a) 2.892 1.949 Abril de 2017 155.768 -
1.949 155.768 131.474

Circulante

Financiamentos 157.717 132.847
Custos de transagdo (1.949) (1.373)

155.768 131.474

O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emisséo dos titulos e ndo considera
taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidagdo dos juros e principal dar-se-& no final da operacéo e na data
de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas
com a fluéncia do prazo de cada transacdo. Quando uma operacdo possui mais de uma série/tranche,
esta apresentada a taxa média ponderada.

Em 29 de abril de 2016, através da Cédula de Crédito Bancaria (CCB), foi recebido o recurso de R$
140.420, com vencimento de principal e juros em 30 de agosto de 2016 e remuneracdo de CDI + 4,50%
a.a. Ha faculdade de resgate antecipado, a qualquer momento. A emissdo conta com aval corporativo
proporcional, ndo solidario, com ou sem prémio, dos acionistas/patrocinadoras na propor¢do de suas
participages.

Ao longo de 2016, foram aditadas a Cédula de Crédito Bancério (CCB), postergando a data de
vencimento, que atualmente é 27 de abril de 2017.
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13. Debéntures

Taxa efetiva Saldos dos
do custo de  Custos de custos a
transacdo  transacéo apropriar em Vencimento
Série Taxas contratuais (% a.a) incorridos 2016 final 2016 2015
42 Emissdo - Série Unica CDI +450% a.a. 5,8355% (a) 2.532 1.702 Abril de 2017 409.992 405.607
409.992 405.607
Circulante

Debéntures 411.694 411.266
Custos de transacéo (1.702) (5.659)
409.992 405.607

(@ O custo efetivo destas transacdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando os
juros contratados mais os custos de transagdo. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas para
fins de calculo da TIR as taxas contratuais variaveis.

Em 30 de outubro de 2015, foi realizada a 4% emissdo de debéntures simples, no valor de R$ 400.000, em
série Unica, ndo conversiveis em acdes, para distribuicdo pablica, com esforgos restritos, com vencimento de
juros e principal em 30 de abril de 2016 e remuneracdo de CDI + 3,50% a.a. A emissdo conta com
possibilidade de resgate antecipado, a qualquer momento, sem pagamento de prémio, além de fianca
corporativa proporcional, ndo solidaria, das acionistas/patrocinadoras na proporcao de suas participagoes.

Em 26 de maio de 2016, foi assinado o 1° aditamento a escritura da 4® emissdo de debéntures, para
prorrogacdo da data de vencimento para 30 de agosto de 2016 e alteracdo da remuneragdo de CDI + 3,50%
a.a. para CDI + 4,50 a.a.

Ao longo de 2016, foram aditados a escritura da 4% emissdo de debéntures para prorrogacdo da data de
vencimento, que atualmente é 27 de abril de 2017.

14. Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios

A Companhia é parte em ag¢des judiciais e processos administrativos perante tribunais e 0Orgdos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questfes
trabalhistas e previdenciérias.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢Ges em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes de seus
assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

2016

Constituicao Saldo final

Né&o circulante
Trabalhistas e previdenciarios 60 60

A Companhia possui processos passivos relativos a questdes civeis e administrativas e trabalhistas e
previdenciarias avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes de R$
60 e R$ 230, respectivamente.
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15. Provisdo de manutencéo

2016

Constituicéo
de provisdo a Ajuste avalor

valor presente presente Saldo final

Nao circulante 85 2 87

A taxa para célculo do valor presente para 0s projetos com inicio de provisdo em 2016 é 15,77%. A
mesma € equivalente as taxas de mercado para o periodo a que se refere. A constituicdo da proviséo de
manutencao teve seu inicio apos o inicio da operacdo da Companhia.

16. Patrimonio Liquido
a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 283.191 (R$ 245.470 em 31 de
dezembro de 2015).

As ac0es estdo assim distribuidas:

2016 2015

Capital Social Acdes

Integralizado Integralizadas
94.415 102.557.143
94.388 102.526.382
94.388 102.526.382

283.191 307.609.907

Participagdo
acionaria
33,34%

Acles
Integralizadas
120.569.852

Capital Social
Integralizado
81.840
81.815
81.815

245.470

Acionistas
Investimentos e ParticipagBes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR
Odebrecht Rodovias S.A. 33,33% 120.533.687
CCRS.A. 33,33% 120.533.687

Total 361.637.226

Em 8 de marco de 2016, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria 0 aumento de capital da
Companbhia, pelos acionistas, de acordo com a participacdo acionaria destes, no montante de R$ 25.721.
Foram emitidas 36.432.011 novas a¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, passando o
capital social da Companhia para R$ 271.191, totalmente integralizado em moeda corrente nacional.

Em 28 de setembro de 2016, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de capital da
Companbhia, pelos acionistas, de acordo com a participa¢éo acionaria destes, no montante de R$ 12.000.
Foram emitidas 17.595.308 novas agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, passando o
capital social da Companhia para R$ 283.191, totalmente integralizado em moeda corrente nacional.

b) Resultado por ag¢éo — béasico e diluido

A Companhia ndo possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por agéo.

2016 2015
Nume rador
Prejuizo do exercicio (52.677) (8.972)
Denominador
Media ponderada de ac¢des (em milhares) 341.792 197.366
Prejuizo por acdo - basico e diluido em R$ (0,1541) (0,0455)
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17. Receitas
2016 2015
Receitas de pedagio 25.800 -
Receitas de construgéo - aporte 563.892 875.655
Receitas de construcdo (ICPC 01) 112.759 365.084
Receita bruta 702.451 1.240.739
Impostos sobre receitas (2.240) -
Abatimentos (94) -
Deducdes das receitas brutas (2.334) -
Receita liquida 700.117 1.240.739
18. Resultado Financeiro
2016 2015
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures e empréstimos (114.353) (71.479)
Juros e variagcBes monetarias sobre mituos (9.181) -
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencéo 2 -
Capitalizacdo de custo das debéntures e empréstimos 78.886 61.006
Outras despesas financeiras (21.194) (393)
(65.844) (10.866)
Receitas financeiras (a)
Rendimento sobre aplicacdes financeiras 1.915 9.230
Juros e outras receitas financeiras 3.407 886
5.322 10.116
Resultado financeiro (60.522) (750)

a) Os valores estdo deduzidos do PIS e Cofins sobre receitas financeiras no montante de R$ 260.

19. Instrumentos financeiros
A Companhia mantém operacfes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,

rentabilidade e seguranca.

A Companhia ndo possui e ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016.
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Todas as operacBes com instrumentos financeiros estdo classificadas e reconhecidas nas demonstracoes
financeiras da Companhia, conforme o quadro a seguir:

2016 2015
Passivo Passivo
financeiro financeiro
Valor justo mensurado ao Valor justo mensurado ao
através do Empréstimos e custo através do custo
resultado Recebiveis amortizado resultado amortizado
Ativos
Aplicagdes financeiras 10.522 - 54.805
Contas a receber - 3.086 -
Passivos
Debéntures (a) - - (409.992) - (405.607)
Financiamentos (a) - - (155.768) - (131.474)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (7.689) - (7.223)
Muituos - partes relacionadas - - (118.094) -
Contas a pagar - partes relacionadas - - (79.153) - (26)
Total 10.522 3.086 (770.696) 54.805 (544.330)

(a) Valores liquidos dos custos de transacao.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinag&o do valor justo:

AplicagOes financeiras - S&o definidas como ativos mensurados ao valor justo através do resultado,
sendo o valor justo idéntico ao valor contabil em virtude do curto prazo de vencimento dessas

operacdes;

Debéntures mensuradas ao custo amortizado — Caso fosse adotado o critério de reconhecer esse
passivo pelo seu valor justo, o saldo apurado seria 0 seguinte:

2016 2015
Valor contébil Valor justo Valor contébil Valor justo
@) (b) (@) (b)
Debéntures 411.694 417.323 411.266 415.769

a) Valores brutos dos custos de transacao;
b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item, “Hierarquia
de valor justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes,
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex.: BM&F Bovespa e Bloomberg),
acrescidos dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

e Hierarquia de valor justo

A Companhia possui saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados no nivel 2.

2016 2015

Aplicacdes financeiras 10.522 54.805
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Os diferentes niveis foram definidos a seguir:
o Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

¢ Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

¢ Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observéaveis).

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidacdo das transacGes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Abaixo estd demonstrado o valor resultante dos juros sobre o contrato de debéntures com taxas pos-
fixadas até o vencimento final da operacéo.

Efeito em R$ no resultado

Exposicéo Cenario Cenario A Cenério B

Operagéo Risco Vencimentos at¢ emR$®  Provavel R$ 25% 50%
Debéntures Aumento do CDI Abril de 2017 411.694 (23.076) (27.174) (31.190)
CCB Aumento do CDI Abril de 2017 157.717 (8.847) (10.417) (11.957)
CDB Diminuicdo do cDI @ 83 11 14 17
CDB Diminuicdo do CDI © 1.007 138 172 206
CDB Diminuicdo do CDI © 9.431 1.280 1.600 1.920
579.932 (30.494) (35.805) (41.004)

As taxas de juros consideradas foram:

col® 13,63% 17,04% 20,45%

(1) Refere-se a taxa de 31/12/2016, divulgada pela CETIP.

(2) Saldo Liquido. O conceito aplicado para o Caixa é o mesmo para o endividamento liquido, ou seja,
se 0 CDI subir, o endividamento piora enquanto no caixa, hd um aumento da receita financeira.

(3)Nos valores de exposicdo ndo estdo deduzidos os custos de transacdo e também ndo estdo
considerados os saldos de juros em 30/12/2016 quando estes ndo interferem nos calculos dos efeitos
posteriores.

20. Compromissos vinculados ao contrato de concesséo

A Companhia assumiu 0 compromisso de realizar investimentos, substancialmente representados por obras
de construcdo da Ligacdo Transolimpica. Estes investimentos foram integralmente realizados no decorrer do
exercicio, ndo havendo saldo em 31 de dezembro de 2016 (R$ 665.421 em 31 de dezembro de 2015, sendo
R$ 606.669 referentes a compromissos do Poder Concedente e R$ 58.752, referentes a compromissos da
concessionaria.
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Estes investimentos, destinados a construcdo da infraestrutura, foram reconhecidos como ativo intangivel a
medida que a Companhia obteve o direito de cobrar tarifa de pedagio pela prestacdo de servico.

21. Fluxo de caixa
Abaixo estdo demonstradas movimentagdes de ativos e passivos que ndo afetaram o caixa e, portanto, foram

excluidas das demonstracdes dos fluxos de caixa nos respectivos exercicios. Caso as operagdes tivessem
afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2016
Contas a pagar - partes relacionadas (53.786)
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (53.786)
Aquisicdo de ativo intangivel 53.786
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 53.786

A companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacéo
melhor representa os fluxos de obtencéo de recursos.
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